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Prognozy makroekonomiczne
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Zrédto: Spectis na podstawie raportéw analitycznych instytucji finansowych
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Sytuacja finansowa wykonawcow, firmy powyzej 49 pracownikéw, budownictwo ogétem (PKD Sekcja F)

Liczba aktywnych firm
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Zrédto: Spectis na podstawie danych GUS

S SPECT!S

Q4 2019

Q12020 Q22020 Q32020

Sredni przychéd na firme (min zf)

115,2
98,0 95,6

Q1-Q4 2019 Q1-Q4 2020 Q1-Q4 2021

Wskaznik rentownosci sprzedazy (%)

75
45 54
.7
Q1-Q42019 Q1-Q42020 Q1-Q4 2021

Q4 2020

Q12021 Q22021 Q32021 Q42021
Wynik finansowy netto (mld zi)
11,2
49 5,4
Q1-Q42019 Q1-Q42020 Q1-Q42021
Wskaznik ptynnosci | stopnia (%)
60,1
54,5 .
4V
Q1-Q42019 Q1-Q42020 Q1-Q42021



Analiza poréwnawcza firm notowanych na GPW wedtug segmentéw budownictwa
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Zrédto: Spectis na podstawie danych finansowych firm
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Produkcja budowlano-montazowa, firmy zatrudniajgce powyzej 9 pracownikéw, suma kroczaca 12-miesieczna

Budownictwo ogdétem (PKD Sekcja F)
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Zrédto: Spectis na podstawie danych GUS
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Dynamika produkcji budowlano-montazowej na tle Sredniowazonych branzowych wskaznikow wyprzedzajacych

Budynki i budowle ogdtem
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Dynamika realna wskaznikdw wyprzedzajgcych (%, r/r)

Budynki niemieszkaniowe (PKOB 12)
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Budynki mieszkaniowe (PKOB 11)
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Pozwolenia na budowe nowych budynkéw mieszkaniowych (tys. m?), suma kroczaca dla 4 kwartatéw
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Pozwolenia na budowe nowych budynkéw niemieszkaniowych (tys. m?), suma kroczaca dla 4 kwartatéw
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20000
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Pozostate (gtéwnie rolne)
0

Q4 2017 Q2 2018 Q4 2018 Q2 2019 Q4 2019 Q2 2020 Q4 2020 Q2 2021 Q4 2021
Zrédto: Spectis na podstawie danych GUS
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Budownictwo mieszkaniowe - ogdtem, suma kroczgca 12-miesieczna

Mieszkania, na budowe ktérych wydano pozwolenia

51, 322 326 329 335 339 341 343 341 340 338 334

301

g9 30% 32% 31%

25% 25% 26%

11% 11%

112021

V2021

VII2021  1X2021  X12021 12022 1112022

Liczba mieszkan (tys.) —eo—7miana (%, r/r)

Mieszkania oddane do uzytkowania
294 229 229 229 95 227 229 230 234 235 233 235 237

11% 10% gy

7% a9 5% 5% 5% 6% 6% 6% 6% 5%

112021 V2021 VII2021 1X2021 Xl 2021 12022 112022

Liczba mieszkan (tys.) —o—/miana (%, r/r)

Zrédto: Spectis na podstawie danych GUS
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Mieszkania, ktérych budowe rozpoczeto
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Liczba mieszkan netto zakontraktowana przez wiodgcych deweloperdow Zmiana (%, r/r)

Murapol 764 Murapol -2%
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Victoria DOM  m— 311 Victoria Dom -39%
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Lokum Deweloper gmm 73 Lokum Deweloper -47%
Q12021
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. m Q12022 .
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3915 y
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Zrédto: Spectis na podstawie danych firm deweloperskich
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Rynek kredytéw mieszkaniowych

Nowo podpisane umowy na kredyty mieszkaniowe

85,8
Wartosé (mld zt)
77% 70,0

60% - —e—Dynamika nominalna (%, r/r) 626 607

49,2 146
391 355 368 393 395

32%
24,0

-32% -21% -18%
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Wynik rynku kredytéw mieszkaniowych na tle cenowej dostepnosci mieszkan

314
301 287

20 195

207 203 203 197 1
174 181 178 1 »

=o—|ndeks Dostepnosci Mieszkaniowej M3 (pkt.)

147 162
134 132
107 119 118 125

101

—8—|iczba udzielonych kredytéw hipotecznych (tys.)

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Uwaga: Indeks Dostepnosci Mieszkaniowej M3 to wskaznik pokazujgcy zmiany w dostepnosci mieszkania dla statystycznej rodziny sktadajgcej sie z dwdch pracujqgcych osob oraz starszego dziecka
2022 - prognoza
Zrédto: Spectis na podstawie danych ZBP
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Budownictwo mieszkaniowe na tle stopy bezrobocia, dynamiki wynagrodzen i stopy oprocentowania depozytéw
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Stopa bezrobocia rejestrowanego, srednia 12-miesieczna (%)

Oprocentowanie nowych depozytdw gospodarstw domowych (%)
——Miesieczne wynagrodzenie brutto w sektorze przedsiebiorstw, Srednia 12-miesieczna (%, r/r)
—Liczba mieszkan ktérych budowe rozpoczeto (tys.), suma 12-miesieczna - prawa 0$

Liczba mieszkan oddanych do uzytkowania
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2022-2023 - prognoza



Nowoczesna powierzchnia komercyjna w budowie (tys. m?), stan na koniec kwartatu
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Nowoczesna powierzchnia komercyjna oddana do uzytkowania (tys. m?)
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Zrédto: Spectis na podstawie danych Colliers International
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Portfele zamdéwien wiodacych grup budowlanych

Zagregowany portfel zamoéwien 20 wiodgcych grup budowlanych, stan na koniec roku

P Wartosc (mld zt)

—e—/miana nominalna (%, r/r) 54,4
49,3
9 399 43,5
21% 24 %
24,7 = - h
’ 13%
19,8 109
16,3 |_‘ 0%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

2022 - prognoza
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\—
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441436 425 415
/@
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e TP 3% 2%

2013 2014 2015 2016 2017

Portfele zamdwien wiodacych grup budowlanych (mld zt), stan na koniec roku
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Zrédto: Spectis na podstawie raportow firm wykonawczych
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B Budimex
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® Warbud

m Erbud

B Mota-Engil

m Skanska
Mostostal Warszawa
Polimex-Mostostal
Pozostate 11 firm



Rynek zamdéwien publicznych

Wartos¢ rynku zamowien publicznych oraz udziat zamdéwien na roboty budowlane

202 199

184 190 19

68

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
[ Wartosc rynku zaméwien publicznych ogdtem (zamdwienia na roboty budowlane, dostawy i ustugi)

—o—Udziat robét budowlanych w wartosci wszystkich udzielonych zamoéwien publicznych
—e—Udziat rob6t budowlanych w liczbie wszystkich udzielonych zamdwien publicznych

Wartos$¢ udzielonych zamdwien publicznych na roboty budowlane

93

85

[ Wartosc (mld zt)
—e—7miana (%, r/r)

37 38
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2022 - prognoza
Zrédto: Spectis na podstawie danych UZP
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Rynek budowlany w Polsce na tle Produktu Krajowego Brutto
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1995 1997 1999 2001 2003 2005

2011 2013 2015 2017 2019 2021

I Wartosé rynku budowlanego ogétem w stostunku do PKB (%)
—eo—\Wartosc¢ PKB, ceny biezgce (1995=100), prawa 0$ wykresu
—e—\Vartosc rynku budowlanego ogdtem, ceny biezgce (1995=100), prawa o0$ wykresu

2022-2023 - prognoza

Przyznane Polsce $rodki unijne w ramach Polityki Spéjnosci oraz innych instrumentéw finansowych (mld €)

2007-2013 Il 9 - 17

2021-2027 72
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B Program Operacyjny Rozwdj Polski Wschodniej
= Program Operacyjny Kapitat Ludzki
Program Operacyjny Innowacyjna Gospodarka
m Program Operacyjny Infrastruktura i Srodowisko
16 Regionalnych Programow Operacyjnych
Polityka Spéjnosci 2021-2027 ogdtem

B Fundusz Sprawiedliwej Transformacji

2023

1500
1300
1100
900
700
500
300
100

B Instrument Odbudowy i Odpornosci 2021-2023 - granty
B Instrument Odbudowy i Odpornosci 2021-2023 - pozyczki



g Badz na biezqco z aktualnymi trendami rynkowymi,
|§ by w pore reagowa¢ na zmiany.

WWW.SPECTIS.PL
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