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01 Allianz @) |

Zmiana nazwy marki na
Alllanz Trade

Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug $wiadczonych przez Euler Hermes.

Allianz
Trade



Fuler Hermes to teraz Allianz @ | 2

28 marca zmienilismy nazwe marki na Allianz Trade.

Przyjecie nowej nazwy marki oferowanych ustug pozwoli nam w jeszcze wiekszym
stopniu korzystac z reputaciji i sity Grupy Allianz — a takze jej rozbudowanej,
globalnej sieci informacji i doswiadczenia. Pomoze nam to wdrazac¢ na biezgco
najnowsze rozwigzania technologiczne. Opracujemy nowe ustugi, gwarantujgce jak
najlepsze wyniki Panstwa firmy, jednoczesnie upraszczajgc je i zwiekszajgc ich
efektywnosc.

Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug $wiadczonych przez Euler Hermes.
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Program Analiz Naleznosci

Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug $wiadczonych przez Euler Hermes.

Allianz
Trade



Allianz @ | £
Program Analiz
Naleznosci

* Program Analiz Naleznosci istnieje
od 2003 roku

« 38 miliardéw ztotych
monitorowanych naleznosci

» 400 tysiecy monitorowanych firm

Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug $wiadczonych przez Euler Hermes. 8



Program Allianz @ | 3t

Program Analiz Naleznosci umozliwia:

« Sprawdzenie, czy Twoi obecni i potencjalni kontrahenci terminowo regulujg swoje zobowigzania

« Poréwnanie warunkow pfatnosci w Twojej branzy — terminy ptatnosci, tempo sptaty zobowigzan,
itd.

« Wyszukanie obszaréw, gdzie mozna poprawic sciggalnosc naleznosci

« Uzyskanie automatycznej informacji o zmianach kondycji finansowej Twoich kontrahentow
oraz branzy

* Dostep do Wskaznika Moralnosci Ptatniczej (PMI) i Grade'u

 Nowa funkcjonalnos¢! Informacja o potencjalnym minimalnym limicie kredytowym

Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug $wiadczonych przez Euler Hermes. 9



Allianz
Trade

Potencjalny minimalny limit kredytowy Allianz @

Co oznacza potencjalny minimalny Co daje znajomosc¢ potencjalnego

limit kredytowy? minimalnego limitu kredytowego?
Potencjalny poziom ochrony, jaki * Pozwala lepiej poznac¢ nowych i obecnych
mozesz otrzymac, wnioskujgc o limit klientow

kredytowy w Towarzystwie Ubezpieczen « Okresla bezpieczny putap wspotpracy z
Euler Hermes S.A. odroczonym terminem ptatnosci

« Pokazuje skale ryzyka jakg mozemy
ubezpieczyc¢

FebErs el b i E - - Stanowi element uktadanki, pozwalajacy lepiej

kredytowy kontrolowac¢ naleznosci i ptynnosc¢ finansowa

2 357 000 PLN Dodatkowo

« QOgranicza poziom ztych dtugow

» Pozwala skupicC sie na prowadzeniu
dziatalnosci, zamiast na windykacji

Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug swiadczonych przez Euler Hermes. 10
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Ptynnosc finansowa

Przeglad wynikow
branzy
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Wskaznik PMI dla klientow branz: Allianz @) | 2

Trade

kwiecien 2021 czerwiec 2021

®m HURTOWNIE BUDOWLANE

glalalililall

sierpien 2021 pazdziernik 2021 grudzien 2021 luty 2022 kwiecien 2022

W HURTOWNIE ELEKTROINSTALACYINE SHE - petna widocznos¢ W ELEKTRYCZNA

Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug $wiadczonych przez Euler Hermes.
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Allianz
Trade

Wskaznik PMI dla klientow branz w latach  ananz@
2018 — 2022:

kwiecien 2018 kwiecien 2019 kwiecien 2020 kwiecien 2021 kwiecien 2022

® HURTOWNIE BUDOWLANE = HURTOWNIE ELEKTROINSTALACYJNE SHE - petna widocznos¢ = ELEKTRYCZNA

Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug $wiadczonych przez Euler Hermes. 13
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Trade

Wskaznik DSO dla klientéw branz: Allianz @)

17‘E77

kwiecien 2021 czerwiec 2021 sierpien 2021 pazdziernik 2021 grudzien 2021 luty 2022 kwiecieh 2022

® HURTOWNIE BUDOWLANE = HURTOWNIE ELEKTROINSTALACYJNE SHE - petna widocznos¢ ®m ELEKTRYCZNA

Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug swiadczonych przez Euler Hermes. 14



Srednie opdznienie/$redni termin ptatnosci
dla klientow branz:

Allianz @) | 755"
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kwiecien 2021 czerwiec 2021 sierpien 2021 pazdziernik 2021 grudzien 2021 luty 2022 kwiecien 2022

® HURTOWNIE BUDOWLANE ® HURTOWNIE ELEKTROINSTALACYJNE = SHE - PELNA WIDOCZNOSC = ELEKTRYCZNA

Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug $wiadczonych przez Euler Hermes. 15
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Trudne dtugi (powyzej 120 dni) Allianz @ | 55

12%

kwiecien 2021 czerwiec 2021

sierpien 2021 pazdziernik 2021 grudzien 2021 luty 2022 kwiecien 2022

kwiecien 2021 czerwiec 2021

= HURTOWNIE BUDOWLANE

sierpien 2021 pazdziernik 2021 grudzien 2021 luty 2022 kwiecien 2022

= HURTOWNIE ELEKTROINSTALACYJNE SHE - petna widocznosc¢ m ELEKTRYCZNA

Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug $wiadczonych przez Euler Hermes.
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Trudne dtugi (powyzej 365 dni) Allianz @ | 5

8%

kwiecieh 2021 czerwiec 2021 sierpien 2021 pazdziernik 2021 grudzien 2021 luty 2022 kwiecien 2022

WARTOSCI W MLN

kwiecien 2021 czerwiec 2021 sierpien 2021 pazdziernik 2021 grudzien 2021 luty 2022 kwiecieh 2022

® HURTOWNIE BUDOWLANE = HURTOWNIE ELEKTROINSTALACYJNE SHE - petna widocznos¢ = ELEKTRYCZNA

Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug $wiadczonych przez Euler Hermes. 17



Allianz
Trade

Srednie opdznienie ptatnosci odbiorcow Miane @
hurtowni elektroinstalacyjnych

Najdtuzsze opdznienia

32/
pomorskie 13/12

warminsko- <
zachodnio- mazurskie Srednie opdznienie

pomorskie 21/17 20/18 (dni)

kujawsko- podlaskie
pomorskie gl

16/10 mazowieckie
wielkopolskie

17/13 38/

todzkie 3 lubelskie

podkarpackig
matopolskie

Najkrétsze opdznienia 04-2021 04-2022

Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug $wiadczonych przez Euler Hermes.

kwiecien 2021 /
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Hurtownie elektroinstalacyjne - kwiecien 2022 amanz@ | sz

87%

4%
zachodnio-
pomorskie

lubuskie

2%

dolnoslgskie

84%

pom?rskie 4%

warminsko-
: 81%
mazurskie

o/
0 5 (0]
Kujawsko- ey podlaskie
pomorskie %0

mazowieckie

83%
4%

todzkie

71%

matopolskie

82,49% - naleznosci biezace

Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug $wiadczonych przez Euler Hermes.
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Srednie opdznienie ptatnosci odbiorcow Al | =
branzy elektrycznej

" Najdtuzsze opdznienia
9/6

warminsko- <
zachodnio- = mazurskie Srednie opdznienie

pomorskie 8/9 3/11 (dni)

kujawsko- podlaskie
pomorskie 6/8

mazowieckie

717 pomorskie

414 314

todzkie lubelskie

dolnoslgskie

podkarpackie
matopolskie

Najkrotsze opdznienia

04-2021 04-2022

Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug $wiadczonych przez Euler Hermes.

kwiecien 2021 /
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Trade

Branza elektryczna - kwiecien 2022 Allianz @ | 2

90%
S pomorskie 1cy
rski
0) 0
2 /0 warminsko-
zachodnio- 86% mazurskie
pomorskie 0

kujglw&- podlaskie 88,85% - naleznosci biezace
pomorskie 2%

mazowieckie

94%

lubuskie 93%

939% 0,5%

todzkie
A

dolnoslgskie

1%

lubelskie

matopolskie

Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug $wiadczonych przez Euler Hermes.
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Przeglad gospodarczy

W oparciu o wskazniki
mikro 1| makroekonomiczne



Allianz
Trade

W skrocie — gdzie jest problem? Allianz @

Kosztowa natura ktopotoéw polskich firm

- nie popytowa (jeszcze)
(konsumpcja wcigz wysoka, inwestycje — byty, eksport nadal ma sie dobrze)

- nie wywotana pierwotnym brakiem ptatnosci, pierwotnymi zatorami ptatniczymi (wyjsciowo na
rynku duzo gotowki — programy pomocowe, tanie i dostepne finansowanie, dotychczas dobra
moralnosc ptatnicza). Dlatego wtoérny brak ptatnosci — ze strony firm tracgcych ptynnosc¢ z
powodu kosztow bedzie zaskakujgcy dla rynku

- podazowa — tylko czesciowo
sektor spozywczy — duza samowystarczalno$c, podobnie meblowy (tylko 10-20% surowcow ze
wschodu), metalowy — mozliwosSc zwiekszenia produkcji wiasnej i reorientacji dostaw (oczywiscie
przy wyzszych kosztach...)

To znaczne zagrozenie — polskim firmom wciaz lepiej wychodzi ekspansja niz reorganizacja
dziatalnosci, zwtaszcza szybka
Np. wolno w stosunku do inflacji i kosztow podnoszone sg ceny producenckie

Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug $wiadczonych przez Euler Hermes. 23



Niewyptacalnosci — przed czy po szczycie? Alanz@® |

Liczba informacji o niewyptacalnych firmach
opublikowanych w I-11l 2022 (vs 2020 i 2021)

300

200

100

Allianz

Poprawa — nie, moze czasowe
odreagowanie, prawdopodobnie —
293 cisza przed burza

» spadek r/r wynosi wiec obecnie ,tylko” -
15% r/r

« Trend wyraznie wzrostowy (maleje efekt
wczesniejszej ucieczki w uproszczong
restrukturyzacje przed zmiang prawa od XIl|
2021)

« Liczba bankructw w | kw nie zmniejszata
sie r/r, mniejsza byta tylko ilo$¢é

Vi Vil VI

2020 M 2021 B 2022

IX

X XX restrukturyzacji
Zrbdio: MSIG | Krapowy Rajastr
Lo fych Lli, ] 7J

Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug swiadczonych przez Euler Hermes. 24



Niewyptacalnosci — handel jeszcze nie Allianz @ | 142

Liczba niewyplacalnych firm w poszczegdinych

sektorach po marcu 2022 r. (miesiace 1-11i) Sektory — budownictwo odczuwa
. . juz problemy
n = &8 Q@ 8
Budowmnctwo  Produkcja Transport Uslugi Huri « najgorszy wynik budownictwo
214 * poprawiat swoj wynik — hurt
(pytanie, jak szybko widoczne w nim bedg
ewentualne reperkusje obecnej sytuacji —
160 wojny i dodatkowego przyspieszenia
141433 inflacji)
« w detalu byto podobnie, bo -30% r/r
B4
66 ¢ e * Transport — bez zmian (zle)
48
32 32 34 3o B 33 * Produkcja i ustugi — duzo wyzsze (nawet
I 17 I dwukrotnie) liczby niewyptacalnosci niz
I B I l I przed pandemig (I kw 2020)

m3m2020 m3m2021 m3m 2022 Zrédfo: MSIG przeanalizowane przez

Allianz Trade

Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug swiadczonych przez Euler Hermes. 25



Niewyptacalnosci — budownictwo juz zle Allianz @ | 3427

Zmiana liczby niewyptacalnych firm (r/r) w poszczegolnych Sektory — budownictwo odczuwa
sektorach po | kwartale 2022 r. ..
juz problemy

NMeE Q8 F

Budownictwo Produkcja T rt  Uslugi Hurt Cal N in -
pdewnicive FroduresTransport - el " ospacarka Produkcja — dobre Wyljlkl ekspor_tu, ale |
problemy z surowcami, wysokimi kosztami,

brakiem rgk do pracy

* Budownictwo — wysokie koszty —
niewystarczajgce mechanizmy ich
kompensacji, brak sity robocze;

* Budownictwo — podobny schemat jak w
2012: rynek mocno w gore (w Slad za tym
koszty plus opdznienia, kary etc.), a wiec
rentownos¢ wykonawcow w dot

Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug swiadczonych przez Euler Hermes. 26



Zmiana liczby niewyptacalnych firm (r/r) w Allianz @ | 7::
poszczegolnych sektorach po | kwartale 2021 roku

[l [ & Q

Budownictwo Produkcja Transport  Ustugi

+50% +68% +88%

Allianz Trade jest zn

o

Hurt Cata
gospodarka

+87%

105%

akiem towarowym uzywanym do ia ustug $wiadczonych przez Euler Hermes.
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Allianz
Trade

Liczba niewyptacalnych firm w kwietniu 2022 atianz@
w sektorach

= 0 @
] = - 9 =

Budownchwvo Produkcja Transpor Ushigi Hurd

79
55 56
45
27
22

13 14
10 9
B .1l 4|

7 L]

W kwiecien 2020 ® kwiecien 2021 ® kwiecien 2022

21
17
9 II

Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug $wiadczonych przez Euler Hermes.



Niewyptacalnosci — gdzie jest ryzyko Allianz @ | {23

Zmiana procentowa r/r liczby niewyptacalnych
przedsiebiorstw w poszczegdlnych wojewodztwach
po | kw 2022r.

Zrodio: MSIG | Krajowy Rejestr
Zadluzonych, przeanalizowane
przez Albanz Trade

Allianz

Wzrost ryzyka na potudnie kraju

« Jednak najwiekszy wzrost ryzyka r/r w
Wielkopolsce
* Nie sg to na razie duze firmy:

- szczegotowe dane finansowe o co
najwyzej 1/3 firm

- faczny obrot niewyptacalnych w
marcu firm ca. 350 min ztotych (mato
jak na ok. 200 podmiotéw)

Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug $wiadczonych przez Euler Hermes.
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Niewyptacalnosci — prognoza

2010

Allianz @) | 755"

Niewyptacalnosci o +10%
Liczba opublikowanych orzeczen juz w 2022

0 niewyptacalnosci polskich firm .

Poczatek ubiegtej dekady..

2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022*
2023*

* prognoza

988
977

. 805
900
. o988
917
. 1293
2187 .
<2400
. 2500]

Zrédfo: MSIiG przeanalizowane
przez Euler Hermes
z grupy Allianz

Zmiana prawa tylko czasowo
zmniejszyta liczbe
niewyptacalnosci na poczatku
2022

Splot niekorzystnych czynnikéw
niweczy kalkulacje i zmusza do
restrukturyzaciji (obecnie w
uproszczonej procedurze tylko
raz na 10 lat)

2/3 postepowan to
restrukturyzacje

Problemy firm nie maja
przyczyny popytowej, a
generalnie kosztowa

Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug swiadczonych przez Euler Hermes. 30
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Budownictwo

Podsumowanie
trendow | perspektyw



Dystrybucja materiatdbw budowlanych Allianz @ | 345
ptynnosc finansowa branzy

« W pierwszym kwartale ubiegtego roku sptyw naleznosci ulegt pogorszeniu w porownaniu r/r. Zasoby finansowe i
rentownosc¢ duzej czesci wykonawcow sg niskie, nie byli oni w stanie na biezgco sprostac¢ kapitatowo wiekszemu
zapotrzebowaniu materiatowemu. Niewykluczone, ze sytuacja powtorzy sie wiosng 2022

« Ceny materiatow budowlanych w okresie | — X| 2021r. W poroéwnaniu z analogicznym okresem 2020r. srednio wzrosty o
ponad 11%

« W grudniu ceny materiatow budowlanych r/r wzrosty o srednio 24%. Tempo wzrostu cen byto trzykrotnie wieksze niz
przed rokiem

* Prognozy zdecydowanego wzrostu cen chemii budowlanej (+40%), skok cen wetny mineralnej (100% wiecej niz w lutym
2021r.) oraz styropianu (wzrost o 110% r/r)

« Rosng ceny narzedzi, maszyn i urzadzeh (+30%)

Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug $wiadczonych przez Euler Hermes. 32



Dystrybucja materiatow budowlanych Allianz @ | 24
perspektywy | wyzwania rynkowe
* Firmy majgce kontrakty pozyskane w |l potowie 2020r. mogg miec¢ problem z ich realizacjg po zaktadanych wtedy
kosztach
* Niska rentownos¢ w budownictwie jest niewystarczajgca dla rozwoju (najczesciej na poziome 4%)

* Pozycja podwykonawcow stabsza niz w latach 2017 — 2019 — rynek podwykonawcy powrdci w 2023r. wraz z duzg skalg
nowych kontraktow

« Wzrost ustug wykonczeniowych (w styczniu az o 3,5% w stosunku do grudnia)

» Wzrost cen prac budowlanych motywowany wyzszymi kosztami pracy (Polski tad) kosztem gazu, pradu i paliw oraz
zgdaniami ptacowymi wynikajgcymi z inflacji

« Uwzglednienie wszystkich podwyzek kosztow w cenach ustug budowlanych w 2022 roku mogtoby spowodowac ich
podwyzke o srednio 19%

» Niebezpieczenstwo — wraz z korncem pandemii skonczy sie ochrona przed roszczeniami

Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug $wiadczonych przez Euler Hermes.

33



Trudne dtugi — hurtownie budowlane Allianz @ | 2

Trudne diugi (de facto - straty) w hurcie budowlanym obecnie
i za minione 12 miesiecy - % wartosci wszystkich naleznosci

17,0%
15,0%

13,0%

\/ 02020-2021

11,0% 02019-2020

9,0%

7,0%
o S o o » o o o N Rl & & o
< (}0 é \0 (4 \0 X2 N 2> o 4}0 °~0

& & & &

Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug swiadczonych przez Euler Hermes. 34



Allianz
Trade

Realny okres sptywu naleznosci Allianz @
hurtownie budowlane

Realny okres sptywu naleznosci (dni) w hurcie budowlanym obecnie
i za minione 12 miesiecy

95
20
85

80

75 \/ 02020-2021
70 / 02019-2020

65
60
o ¢ N » ¢ [ o N Nl & o o
04'0 v“d & & K\ @@ Q@ Q.@ o 0‘(& oQo 8{'& 049
e & & & v < & o & & )
& [¥id @ Q & v ©
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Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug $wiadczonych przez Euler Hermes. 35
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Niewyptacalnosci
Blezgca koniunktura



Niewyptacalnosci kwiecien 2022 Allianz @ | 2

Trade

Najwiecej upadtosci

8/

pomorskie 1;'-/4
warminsko-

zachodnio- mazurskie
pomorskie 714 7/2

kujawsko- podlaskie
pomorskie 39/

mazowieckie
wielkopolskie

13/13 11/ /
todzkie lubelskie

dolnoslgskie

matopolskie

Najmniej upadtosci

Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug $wiadczonych przez Euler Hermes.

kwiecien 2021 /



Allianz
Trade

Niewyptacalnosci w kwietniu 2022 Allianz @

100%
75%
50%
25%
0% 61% 31%

osoba  Sp.zo.o.
fizyczna

Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug $wiadczonych przez Euler Hermes.
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Phone: +48 22 385 44 55
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michal.modrzejewski@allianz-trade.com
www.allianz-trade.pl
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