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Niewyptacalnhosci

Allianz Trade is the trademark used to designate a range of services provided by Euler Hermes. 4



Swiat w 2023 bardziej odporny niz sadzono

Gromh (yeo_njly %)

2021

2022

2023f

2024f

2025f

Poland 6.9 51 05 4 25 30‘/
ey — o -—

Russia 56 29 31 16 15

Tiirkiye 114 55 39 29 39

\I

China 8.5 30 52 f\d.ﬁ 4.2
Japan 23 10 1.8 10 T =T
India 89 67 6.9 63 65
Saudi Arabia 43 87 14 18 42
South Africa 4.7 19 0.7 14 1.6

Zrédta: Zrédta krajowe, Allianz Research
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e Atlas ryzyka krajow z 21 podwyzszeniami ratingdw (19% globalnego PKB) i tylko 4 ostabienia ratingéw

* Handel Swiatowy wcigz na niskim poziomie — liczymy na odbicie

e 2024 rokiem wyborczym dla 60% Swiatowego PKB (US, MX,TW, RO / PT, BE, AT, MX, UK) - silne tendencje

populistyczne

e USistara Europa z miekkim lgdowaniem i ryzykiem recesji

e Koniec cyklu destockingu jako czynnik wspierajgcy odbicie
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Inflacja i stopy procentowe

l-'1r|.r.:'tu:.ur| (yearly %)

Germany 31 &9 5.9 2.5 2.2

France 16 52 49 23 p i)
taly 19 a2 5.6 20 20
Spain 3l 84 3.5 31 23

o 144 114

~ _— | - }
Russia &.7 13.8 59 6.4 4.5
Tarkiye 196 723 539 | s17 | 242
China o9 20 0.2 0.6 15
Japan -0.2 25 33 24 14
India LT 6.7 a7 4.6 4.6
Soudi Arabia 3.1 2.5 2.3 2.5 20
South Africa 46 69 59 42 38

Zrédta: Zrédta krajowe, Allianz Research

7 —— Fed Funds rate, high (%)
— ECB deposit rate (%)
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1 *Numbers refer toend of 2023, 2024 and 2025 forecasts
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2021 2022 2023 2024 2025

* Inflacja traci dynamike

e H2 2024 spodziewane luzowanie polityki monetarnej
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Trend poziomu niewyptacalnosci i
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Global 7% 5 3
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Belgium = 11% £ 2 =
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Italy - 13% o ‘A ©
Portugal = 143 > < <
Morocoo = 15% 3 o .©
Uriited Kingdom = 15% 2 Ne
Hong Kong - 17% Z anN
New Zealand - 21%
Norway p— 1%
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Greaece p— 0%
lapan pu— 5%
France p— 35%
Brazil p— 3%
(159 p— 40%
Australia p— 1%
Canada p— 41%
Estonia p— 43%
Netherlands [— 573
South Korea p— 5%
[ Foland 70% |
Hungary ; - 126% %
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200%

Silny
wzrost
(+20% iwigoe])

Zauwazalny
wzrost
(+1068 do +2055)

Wazrost
{03 do +1058)
2024
oczekiwana
zmiana

(rfr)

Spadek

Turgia Idlandia
Wiochy Portugalia
torwa
Rosja
Czechy Chiry
Litwa Lireerniburg
MNowa Zelandia
Mormwegio
Rumuria
Singapur
RFPA Wegry
Palska
Srwajooria
Bardzoniski Niskipeziom  Wysokipoziom  Bardze wysoki
poziom {-15% dio 058) (0% do +153) poziom
{bardzigj niz -153) (+153% iwisce])

2024 - ozekivany poziom w pordwnaniu do lat 2016-19

/Zrodfa: Zrodfa krajowe, Alllanz Research

W 2023 3/4 kraje ze wzrostem poziomu niewyptacalnosci... +7% globalnie
2024 nie bedzie lepszy, prognoza +9% - 3/5 krajow przekroczg poziom 2019, stabilizacja dopiero w 2025
Gtowne powody to problemy z marza, wysokie koszty dziatalnosci, wzrost ponizej potencjatu i brak zdolnosci generowania zasobdéw gotéwkowych

Allianz @) |

gtdwne powody

Poziom niewyptacalnosci - stabilizujacy je wzrost PKB
na tle prognoz PKB na lata 2024-2025, USA i
wybrane kraje europejskie

= GDP threshold®

» 20231 & 2024f = 202 5f
- . -
ol
. - . .
. -
M o - 1 t i ; M
-
- a "
R g ] i a o "' o
3 .
» .

-
ETEEEEEEREEEERE
o} -§ o - = o 0 j % 2 E E ;

E e o = # ; E
d & 2 & 5 w 8 =
¥ &

Allianz
Trade

Portugal

© Allianz 2024



Allianz @) | 755"

Polska — Sswiatowy rekord i prognozowane spadKi

Liczba miesigcznie opublikowanych
niewyptacalnosci polskich firm

434 Luty 2024 Zmiana |iCZb‘y‘ niewyplacalnych firm {rfr}
- nowy rekord W paszczegélnych sektorach 2023 .
_‘-'.'_'r g — -— 5
Estapad J21 - pmians prawa l [El oo [(@ @
. i e 404
300 Budownictwo Produkcia Transport  Usbugi Hurt Cata

gospodarka Zmiana liczby niewyptacalnych firm (r/r)

w poszczegolnych sektorach po | kwartale 2024 r.

Ni=EOQE B

Budownictwo Produkcia Trarsport  Ushug Hurt Cala
gospodarka
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+63% +70% +70%

2008 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2010 2020 2021 2022

Liczba opublikowanych orzeczen
o niewyptacalnosci polskich firm

2010

Poczatek ubieglej dekady..

2016 | gos] +7% +3% +13% +13%
PO 500 Pieé lat ST

2018 - przed pandemia i po, od 2019 do 2023

2019 wzrost liczby niewyplacalnosci

2020 +32% rir 1293 +357%

2071

2022 =
2023 £
2024 109 )
2025°
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Przeglad wynikow
branzy

Allianz Trade is the trademark used to designate a range of services provided by Euler Hermes. 9



PLYNNOSC FINANSOWA - PRZEGLAD WYNIKOW BRANZY

Wskaznik PMI dla klientow branz: Allianz @ | 22
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marzec 2023 kwiecien 2023 maj 2023 czerwiec 2023 lipiec 2023 sierpien 2023 wrzesien 2023 pazdziernik listopad 2023 grudzien 2023 styczert 2024  luty 2024  marzec 2024
2023
m HURTOWNIE BUDOWLANE ®m HURTOWNIE ELEKTROINSTALACYJNE SHE - petna widocznos¢ m ELEKTRYCZNA

Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug $wiadczonych przez Euler Hermes. 10



PLYNNOSC FINANSOWA — PRZEGLAD WYNIKOW BRANZY

Wskaznik PMI dla klientow branz w latach ~ A"=®
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2022 — 2024

marzec 2022 marzec 2023 marzec 2024

® HURTOWNIE BUDOWLANE = HURTOWNIE ELEKTROINSTALACYJNE SHE - petna widocznos¢ = ELEKTRYCZNA

Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug $wiadczonych przez Euler Hermes. 11
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PLYNNOSC FINANSOWA — PRZEGLAD WYNIKOW BRANZY

Y 4 ] ] Y 4 ]
. . Alli
Wskaznik DSO dla klientow branz: Allianz @ | 5
79
76 78 78 78 76
71
AP FIFI r
marzec 2023 kwiecien maj 2023  czerwiec lipiec 2023  sierpien wrzesieh  pazdziernik  listopad grudzien styczen luty 2024 marzec 2024

2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2024

m HURTOWNIE BUDOWLANE = HURTOWNIE ELEKTROINSTALACYJNE SHE - petna widocznos¢ ®m ELEKTRYCZNA

Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug $wiadczonych przez Euler Hermes.
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PLYNNOSC FINANSOWA - PRZEGLAD WYNIKOW BRANZY

Srednie opdznienie/sredni termin ptatnosci M ®

Allianz
Trade
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m HURTOWNIE BUDOWLANE = HURTOWNIE ELEKTROINSTALACYJNE  SHE - petna widocznos¢ = ELEKTRYCZNA

Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug $wiadczonych przez Euler Hermes.
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PLYNNOSC FINANSOWA — PRZEGLAD WYNIKOW BRANZY

Trudne dtugi (powyzej 120 dni) Allianz @ | 722
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marzec 2023 kwiecien 2023 maj 2023 czerwiec lipiec 2023 sierpien 2023  wrzesien pazdziernik listopad 2023 grudzien 2023 styczeh 2024  luty 2024  marzec 2024
2023 2023 2023

= HURTOWNIE BUDOWLANE = HURTOWNIE ELEKTROINSTALACYJNE SHE - petna widocznos¢ m ELEKTRYCZNA

Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug $wiadczonych przez Euler Hermes. 14
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PLYNNOSC FINANSOWA - PRZEGLAD WYNIKOW BRANZY

Trudne dtugi (powyzej 365 dni)

Allianz @ |
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WARTOSCI W MLN

lipiec 2023 sierpien 2023  wrzesien
2023

czerwiec
2023

kwiecien
2023

m HURTOWNIE BUDOWLANE

marzec 2023 maj 2023

pazdziernik listopad 2023
2023

= HURTOWNIE ELEKTROINSTALACYJNE

Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug $wiadczonych przez Euler Hermes.

grudzien styczen 2024

2023
SHE - petna widoczno$é

luty 2024  marzec 2024

= ELEKTRYCZNA
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PLYNNOSC FINANSOWA — PRZEGLAD WYNIKOW BRANZY

Srednie opdznienie ptatnosci odbiorcow Allianz @)

hurtownie elektroinstalacyjne

Srednie opéznienie

(dni)
23
03-2023 03-2024

branza elektryczna

Srednie opéznienie
(dni)

03-2023 03-2024

Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug $wiadczonych przez Euler Hermes.

Allianz
Trade
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Program

Analiz Naleznosci

Allianz Trade is the trademark used to designate a range of services provided by Euler Hermes.
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PROGRAM ANALIZ NALEZNOSCI

Potencjalny minimalny limit kredytowy Allianz @

Co oznacza potencjalny minimalny limit
kredytowy?

Potencjalny poziom ochrony, jaki mozesz
otrzymac, wnioskujgc o limit kredytowy w
Towarzystwie Ubezpieczen Euler Hermes
S.A.

Potencjalny minimalny limit |,
1

kredytowy

2 357 000 PLN

Allianz
Trade

Co daje znajomosc¢ potencjalnego

minimalnego limitu kredytowego?

 Pozwala lepiej poznac nowych i obecnych
klientow

» QOkresla bezpieczny putap wspotpracy z
odroczonym terminem ptatnosci

* Pokazuje skale ryzyka jakg mozemy
ubezpieczyc¢

« Stanowi element uktadanki, pozwalajgcy lepiej
kontrolowac¢ naleznosci i ptynnosc¢ finansowg

Dodatkowo

« QOgranicza poziom ztych dtugow

» Pozwala skupic¢ sie na prowadzeniu
dziatalnosci, zamiast na windykacji

Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do oznaczania ustug $wiadczonych przez Euler Hermes. 18



Piotr Piwowarczyk
Kierownik Zespotu Sprzedazy

Phone: +48 22 385 4852
Mobile: +48 605 741 404

Piotr.piwowarczyk@allianz-trade.com
www.allianz-trade.pl
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